Warszawa, dnia 23.02.2024 roku.

Opinia Zarzadu

w przedmiocie pozbawienia Akcjonariuszy prawa

poboru i wskazania wysokosci ceny akcji serii |

Emitent: Covenant.dev Spétka Akcyjna, ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000827764, NIP: 5252815862, REGON:
385562142, kapitat zaktadowy w wysokosci 156.526,80 zt, optacony w catosci

Dokument sporzadzony przez: Zarzad Emitenta w sktadzie Stanistaw Just — Prezes Zarzadu
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1. Wprowadzenie

W zwigzku z realizacjg przez Covenant.dev Spoétka Akcyjna, ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000827764, NIP: 5252815862,
REGON: 385562142, kapitat zaktadowy w wysokosci 156.526,80 zt, optacony w catosci, zadan zwigzanych z
funkcjonowaniem spotki oraz brakiem przychodéw ze sprzedazy gry GORD, niniejszym Zarzad przedstawia

opinie zawierajgcg uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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2. Podstawa prawna do sporzgdzenia Opinii Zarzgdu

Podstawe prawng sporzadzenia Opinii Zarzgdu w przedmiocie pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru oraz
wskazania proponowanej ceny emisyjnej akcji stanowi art. 433 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2020 roku — Kodeks

spoétek handlowych (Dz. U. z 2020 poz. 1526 ze zm.)!, zgodnie z ktérym:

§ 1. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru).

§ 2. W interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w cafosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej
czterech pigtych gftoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Zarzagd

przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa

poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Réwnoczesnie Zarzad wskazuje, iz nie zaistniaty zadne przestanki, ktére zwalniatyby z zastosowania art. 433
§ 2 KSH, a o ktérych mowa w art. 433 § 3 KSH:

§ 3. Przepisow § 2 nie stosuje sie, gdy:

1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcji majg byc¢ objete w catoSci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru w warunkach okre$lonych
w uchwale;

2) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych

im akciji.

! zwana dalej: KSH.
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3. Pozbawienie prawa poboru Akcjonariuszy

Pozbawienie Akcjonariuszy prawa podmiotowego, ktérym jest prawo poboru, stanowi czynnos$¢ wyjatkowa,
ktérej mozna dokonac¢ tylko w interesie Spotki, a nie wspdlnikow. Cel ten powinien by¢ zrealizowany, biorgc
pod uwage przedmiot dziatalnosci Spéiki, jej obecne i przyszie interesy oraz sytuacje finansowa.

Emisja akcji serii | zwigzana jest z naturalng w branzy gier wideo niepewnoscig, co do uzyskania przychodéw
ze sprzedazy gry GORD w 2023 i 2024 roku. Zarzad wspolnie z wydawcg prowadzi wszelkie dziatania
marketingowe i promocyjne w celu maksymalizacji sprzedazy gry, jednak trudna sytuacja rynkowa powoduje
brak odpowiednio wysokich wptywoéw ze sprzedazy, w zwigzku czym spétka moze mieé¢ trudnosci z
utrzymaniem ptynnosci finansowej i finansowaniem kolejnych projektow.

Niewatpliwie zatem — w ocenie Zarzadu — konieczne jest pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy, gdyz przemawia za tym interes spoétki.

Dodatkowo, Zarzad pragnie zwréci¢ uwage na fakt, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki odbywa sie
w drodze subskrypcji prywatnej, ktéra zostata uregulowana w art. 431 § 2 KSH, zgodnie z ktérym:
Wobec powyzszego, podstawy do pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy przystugujgcego im prawa

poboru, Zarzad odnajduje w utrwalonym stanowisku judykatury. Zgodnie z wyrokiem Sadu Apelacyjnego w

,§1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statusu i nastepuje w drodze emisji
nowych akcji lub podwyzszenia wartoSci nominalnej dotychczasowych akcji.

§2. Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze:

1) ztozenia oferty przez spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata; przyjecie oferty

nastepuje na pismie pod rygorem niewaznosci (subskrypcja prywatna); (..)".

Katowicach Wydziat V Cywilny z dnia 28 pazdziernika 2009 roku, sygn. akt V ACa 358/09, LEX nr 574509:
.Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do adresata, ktoremu nie
stuzy prawo poboru musi by¢ potgczone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy a
uchwata w tym przedmiocie powinna byc¢ powzieta najpdzniej razem z uchwatg o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego”.

Majac na uwadze przedstawiong linie orzecznicza, a takze przez wzglad na interes Spétki, w zaistniatej

sytuacji celowe jest pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.
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4. Proponowana cena emisyjna akcji serii |

Zwazywszy na dotychczasowe operacje podejmowane przez Spotke, Zarzgd proponuje, aby:

e ilos¢ wyemitowanych akcji serii | wynosita nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 750.000;

e cena emisyjna akcji serii | zostanie wynegocjowana w drodze negocjacji z potencjalnymi inwestorami

Prezes Zarzadu

Stanistaw Just
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